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Erfolgsrechnung Limmatkraftwerke AG

in TCHF
Rechnung Rechnung
1.Januar 2025 bis 1.Januar 2024 bis
Erlduterungen Nr. 31.Dezember 2025 % 31.Dezember 2024 %
Erls aus Leistungen (Aktionadre/Konzerngesellschaften) 1 3'092 735
Ubriger betrieblicher Ertrag 2 6'300 7'146
Betrieblicher Gesamtertrag 9’392 100.0 7'881 100.0
Material- und Fremdleistungen 3 -3'799 -2'284
Abgaben, Diverses -1'373 -1'373
Ubriger Betriebsaufwand —430 -371
EBITDA, Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen 3'789 40.3 3’853 48.9
Abschreibungen 5 -2'410 —-2'483
EBIT, Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern 1380 14.7 1370 17.4
Finanzaufwand 6 -1'026 -1'016
Finanzergebnis -1'026 -1'016
EBT, Unternehmensergebnis vor Steuern 353 3.6 353 4.5
Direkte Steuern 7 -53 -53

Unternehmensergebnis nach Steuern 300 3.2 300 3.8
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Bilanz Limmatkraftwerke AG

in TCHF
Aktiven Erlauterungen Nr. 31. Dezember 2025 %  31.Dezember 2024 %
Flussige Mittel 1’010 2'764
ForderungenausUeferungenundLe|stungen ..............................................................................................................................
e PR o
........ Akt|onare/Konzerngesellschaften s T
Ubr|gekurzfr|st|geForderungen ....................................................................................... P Cy
Akt|veRechnungsabgrenzungen ................................................................. N
e G T T
~ Aktionare/Konzerngeselischaften Cries o
Umlaufvermdgen 3969 5.6 4’640 6.6
Sachanlagen
........... T
10678
""" 5412
B
Immaterielle Anlagen 4 c60 . 4654 """""""""""
Anlagevermégen 9 66658 94.4 65’946 93.4
Total Aktiven 70627 100.0 70°586 100.0
Passiven Erliuterungen Nr.  31.Dezember 2025 %  31.Dezember 2024 %
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
e L S
........ Akt|onare/Konzerngesellschaften T e
Kurzfr|st|geverz|nsl|cheVerb|nd||chke|ten T e
Ubr|gekurzfr|st|geVerb|nd||chke|ten ............................................................................ L R
PassweRechnungsabgrenzungen ............................................................. - R
s e L e L
........ Akt|onare/Konzerngesellschaften S e
Kurzfristiges Fremdkapital 10’873 15.4 7'832 1.1
Langfristige verzinsliche Finanzverbindlichkeiten 11
o U ST
........ Akt|onare/Konzerngesellschaften s e
Langfristiges Fremdkapital 48'000 68.0 51000 72.2
Aktienkapital 5000 5000
e R ™
e S T
Fre|vv|ll|geGeW|nnreserve ...............................................................................................................................................................................
e L TR
Gewmnvortrag ...................................................................................................................... L o
........ Jahresgevvmn e T
Eigenkapital 11’754 16.6 11'754  16.7

Total Passiven 70627 100.0 70'586 100.0
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Geldflussrechnung Limmatkraftwerke AG

in TCHF

2025 2024
JANTESGRWINN ettt 300 30
Abschreibungen auf Anlagevermégen 2'410 2'483
Veranderung des Nettoumlaufvermégens ohne Flissige Mittel -1'042 442
Geldfluss aus Betriebstatigkeit 1668 3'226
Investitionen in Sachanlagen —3"121 -1'5M1
Geldfluss aus Investitionstatigkeit -3"121 -1'511
Veranderung kurzfristige verzinsliche Finanzverbindlichkeiten -6'000 -5'000

Finan

Dividendenzahlungen
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

Veranderung Fliissige Mittel -1'753 414

Veranderung Fliissige Mittel

Bestand zu Beginn des Geschaftsjahres civt A
Bestand am Ende des Geschaftsjahres 1'010 2'764

Veranderung Flussige Mittel -1'753 414
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Anhang zur Jahresrechnung 2025

Personal
Die Limmatkraftwerke AG beschaftigte sowohl im
Berichtsjahr als auch im Vorjahr keine Mitarbeiter.

Anmerkungen zur Erfolgsrechnung und Bilanz

1 Erlés aus Leistungen
(Aktionare/Konzerngesellschaften)

Hier handelt es sich um den fakturierten Wert fr

die Energieabgabe an die Partner.

Die Energieabgabe wird aufgrund der Jahreskosten

(plus Gewinn) fakturiert.

2025 2024
TCHF TCHF
An Regionalwerke AG Baden 1'855 441
An AEW Energie AG | 27/ 294
Total 3'092 735

2 Ubriger betrieblicher Ertrag

Der Ubrige betriebliche Ertrag von TCHF 6'300
(Vorjahr TCHF 7'146) enthalt hauptsachlich
Entschadigungen aus der Direktvermarktung sowie
kostendeckende Einspeiseverglitungen (EVS).
Zudem werden die Mietertrage ebenfalls Gber den
Ubrigen betrieblichen Ertrag abgerechnet.

3 Material- und Fremdleistungen

In dieser Position sind TCHF 1’611 (Vorjahr TCHF 1'582)
Leistungen enthalten, die von der Regionalwerke AG
Baden erbracht wurden.

4 Abgaben, Diverses
Diese Position betrifft Wasserzinsen, welche im
Rahmen des Vorjahres ausfallen.

5 Abschreibungen

Von den Abschreibungen betreffen betriebliche
Sachanlagen TCHF 2’316 (Vorjahr TCHF 2'390) und
Immaterielle Anlagen TCHF 94 (Vorjahr TCHF 94).

6 Finanzaufwand
Hauptsachlich Zinsaufwendungen. Diese betragen im
Berichtsjahr TCHF 1007 (Vorjahr TCHF 1°016).

7 Direkte Steuern
Die Ertragssteuern betragen im Berichtsjahr TCHF 53
(Vorjahr TCHF 53).

8 Aktive Rechnungsabgrenzungen

31.12.2025 31.12.2024
TCHF TCHF

Beitrag aus Direktvermarktung

Diverse

Total aktive Rechnungsabgrenzungen 2'812 1’802

9 Anlagevermogen

Wir verzeichnen Zugange an Sachanlagen von

TCHF 3"121, abgeschrieben wurden TCHF 2’315 auf
Sachanlagen.

Bei den Immateriellen Anlagen erfolgten im Berichts-
jahr Abschreibungen von TCHF 94.

10 Passive Rechnungsabgrenzungen

31.12.2025 31.12.2024

TCHF TCHF
Aufgelaufene Jahreskosten
Regionalwerke AG Baden 0 335
;&Q‘f‘éélaufene Jahreskosten
AEW Energie AG 0 224
Schuldzinsen 449 444
g L E— o
Diverse Abgrenzungen 438 100
Total passive Rechnungsabgrenzungen 913 1129
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11 Langfristige verzinsliche
Finanzverbindlichkeiten

Das langfristige Fremdkapital im Betrage von

TCHF 48’000 (Berichtsjahr) wurde durch Kredit-

aufnahmen bei der UBS, Postfinance, Pensionskasse

Post und Hypothekarbank Lenzburg und einer Privat-

platzierung Uber Bank Vontobel beschafft. Die RWB

Holding AG hat 2021 ebenfalls ein langfristiges

Darlehen von CHF 3 Mio. gewahrt.

Falligkeiten 31.12.2025 31.12.2024

TCHF TCHF
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 26'000 25'000
Restlaufzeit uber 5 Jahre . 22000 . 26'000
Total 48'000 51'000

12 Stille Reserven

Im Berichtsjahr wurde eine Nettoauflésung von
stillen Reserven Uber TCHF 219 (Vorjahr TCHF 218)
vorgenommen.

13 Revisionsstelle

2025 2024
TCHF TCHF
Revisionshonorar 8 8

Total ] 8

Verwendung des Bilanzgewinnes 2025
Antrag des Verwaltungsrates zuhanden der General-
versammlung

TCHF
Jahresgewinn 300
Cominmortsag 754
Zur Verfiigung der Generalversammlung (Bilanzgewinn) 1054
6 % Dividende auf dem Aktienkapital von TCHF 5’000 -300
Vortrag auf neue Rechnung 754
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Tel. +4156 483 02 45 BDO AG
www.bdo.ch Tafernstrasse 16

P —— baden@bdo.ch 5405 Baden-Dattwil

Bericht der Revisionsstelle zur eingeschrankten Revision
An die Generalversammlung der

Limmatkraftwerke AG, Baden

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (bestehend aus Bilanz, Erfolgsrechnung,
Geldflussrechnung und Anhang) der Limmatkraftwerke AG fiir das am 31. Dezember 2025
abgeschlossene Geschaftsjahr gepriuft.

Fiir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin
besteht, die Jahresrechnung zu priifen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen
hinsichtlich Zulassung und Unabhangigkeit erfillen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrankten Revision. Demnach ist
diese Revision so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der
Jahresrechnung erkannt werden. Eine eingeschrankte Revision umfasst hauptsachlich Befragungen
und analytische Priifungshandlungen sowie den Umstanden angemessene Detailpriifungen der beim
gepruften Unternehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prifungen der betrieblichen Ablaufe
und des internen Kontrollsystems sowie Befragungen und weitere Priifungshandlungen zur
Aufdeckung deliktischer Handlungen oder anderer Gesetzesverstosse nicht Bestandteil dieser
Revision.

Bei unserer Revision gemass Art. 729a Abs. 1 OR sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus
denen wir schliessen mussten, dass die Jahresrechnung und der Antrag des Verwaltungsrats nicht
dem schweizerischen Gesetz und den Statuten entsprechen.

Baden-Dattwil, 26. Marz 2026

BDO AG
£ ‘
2 (&)
v Chnimmy
Matthias Grob Michael Erismann
Leitender Revisor
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

BDO AG, mit Hauptsitz in Zirich, ist die unabhangige, rechtlich selbststéndige Schweizer Mitgliedsfirma des internationalen BDO Netzwerkes.




